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WSTEP

| Cel Raportu

Pod koniec lutego 2025 roku poznalismy oficjalne
dane udostepnione przez Komisje Nadzoru
Finansowego dotyczgce oszczedzania przez
Polakow w 2024 roku w Indywidualnych Kontach
Emerytalnych. Lektura tych danych nasuwa pewne
komentarze, ktore przedstawiamy ponizej

W najnowszym opracowaniu Instytutu
Emerytalnego pt. IKE w 2024 roku.

Celem niniejszego opracowania jest przedstawienie w przystepny sposéb produktu
IKE, jak tez krytyczne spojrzenie na aktualny jego rozwdj po 20 latach praktycznego
funkcjonowania oraz zidentyfikowanie obszardw dziatan celem wiekszego spopula-
ryzowania tego rozwigzania.
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| O Autorach

dr Marcin Wojewodka

Prezes Zarzadu Instytutu Emerytalnego

Radca prawny, Prezes Zarzadu Instytutu Emerytalnego.
Zatozyciel Kancelarii Prawa Pracy Wojewddka i Wspadlnicy.
Wyktadowca akademicki. Doktor nauk ekonomicznych.

W latach 2016-2017 cztonek Zarzadu Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych nadzorujacy
pion administracji i zamowien publicznych. Cztonek rad nadzorczych spdtek notowa-
nych na GPW.

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz Stu-
diow Podyplomowych Psychologia Zarzadzania Personelem. W 2011 roku uzyskat
stopien doktora nauk ekonomicznych.

Posiada ponad 25-letnie doswiadczenie zawodowe w zakresie systemu emerytal-
nego, prawa pracy i Swiadczen pracowniczych. Doradzat w zakresie prawa pracy
i Swiadczen pracowniczych kilkudziesieciu pracodawcom. Od 2000 r. wspottworzyt
kilkadziesigt Pracowniczych Programdw Emerytalnych i Pracowniczych Planow
Kapitatowych.

Autor wielu artykutdw prasowych o tematyce prawa pracy, ubezpieczen spotecznych
i systemu emerytalnego.
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| O Autorach

Artur Slusarczyk

Ekspert Instytutu Emerytalnego

Ekspert Instytutu Emerytalnego, radca prawny wpisany

na liste Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Warszawie.
Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego.

Posiada doswiadczenie w swiadczeniu pomocy prawnej na rzecz przedsiebiorcow
oraz klientéw indywidualnych z zakresu prawa cywilnego, prawa pracy i karnego oraz
reprezentowaniu ich w postepowaniach przed sadami.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w warszawskich kancelariach prawnych,
praktykujac jako asystent sedziego w Sadzie Okregowym Warszawa-Praga, a takze
prowadzac obstuge prawna spotki w zakresie prowadzonych postepowan na gruncie
prawa pracy i sporow miedzy podmiotami gospodarczymi.

Specjalizuje sie rowniez w zagadnieniach zwigzanych z produktami emerytalnymi,
W szczegolnosci pracowniczymi programami emerytalnymi. Doradza pracodawcom
w zakresie wdrazania i obstugi PPE oraz PPK, a takze mozliwosci ich koordynacji
z indywidualnymi formami oszczedzania, takimi jak IKE i IKZE oraz OIPE. Swiadczy
takze pomoc prawng przy sporzadzaniu umow zaktadowych oraz umow
0 zarzadzanie dotyczacych pracowniczych programow emerytalnych.
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CO TO JEST IKE
| JAKIE SA JEGO
GtOWNE ZASADY

| Gtowne zasady IKE

Skroét IKE oznacza yindywidualne konto
emerytalne”. Produkt ten regulowany jest
przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego.

Warunki zatozenia IKE

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawo do wptat na IKE przystuguje osobie,
ktéra ukonczyta 16 lat. Osoba matoletnia moze dokonywac¢ wptat na IKE tylko w roku
kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie
umowy o prace i w wysokosci nieprzekraczajgcej tych dochoddw.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden oszczedzajacy. Oznacza to,
iz ustawa nie przewiduje prowadzenia wspolnego konta IKE np. dla matzonkoéw. IKE
mozna zatozy¢ bez wzgledu na to, czy posiada sie juz IKZE i czy jest sie uczestnikiem
pracowniczego programu emerytalnego.

Produkty IKE s3g licencjonowane to jest moga je oferowac jedynie okreslone
W przepisach kategorie podmiotdéw, a sg nimi fundusze inwestycyjne, dobrowolne

fundusze emerytalne, domy maklerskie, zaktady ubezpieczen na zycie oraz banki.

Celem gromadzenia srodkéw w ramach IKE jest ich wyptata, ktéra mozliwa jest
po osiagnieciu przez oszczedzajgcego wieku lat 60.

S
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Opodatkowanie oraz limity wptat w IKE

W przypadku IKE zastosowano zwolnienie osiggnietych zyskéw z wptat na to konto
z podatku od dochoddw kapitatowych. Kwota wptat na IKE w danym roku jest
limitowana do wysokosci trzykrotnosci prognozowanego wynagrodzenia miesie-
cznego w gospodarce narodowej na dany rok. W roku 2025 powyzszy limit wynosi
odpowiednio 26 019 zt. Wyptata z IKE dla oszczedzajgcych i dla oséb uprawnionych
do srodkdw z IKE w przypadku smierci oszczedzajacego nie jest opodatkowana.
Natomiast w przypadku zwrotu srodkdw z IKE nastepuje opodatkowanie zyskow
z wptat wedtug stawki 19% podatku od dochodow kapitatowych. Mozliwy jest takze
czesciowy zwrot z IKE, ktory odbywa sie na tozsamych zasadach jak zwrot catkowity,
lecz dotyczy jedynie czesci srodkow.

LIMIT WPLAT NA
IKE W 2025
WYNOSI

IKE

limit wptat
w 2025 roku

26 019 zi

"/
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NAJWAZNIEISZE
DANE DOTYCZACE
KE ZA ROK 2024

| Liczba IKE na poczatek oraz na koniec 2024 .

Na koniec 2023 roku funkcjonowato w Polsce prawie 860 tysiecy IKE, a na koniec
2024 roku liczba ta zwiekszyta sie do prawie 965 tysiecy kont. Delta zmiany jest
konsekwencjg otwartych w ciggu 2024 roku ponad 169 tysiecy nowych kont IKE
oraz zamkniecia z roéznych powodoéw (zwroty, wyptaty, wyptaty transferowe)
kilkudziesieciu tysiecy istniejacych kont. Netto w ciggu roku liczba kont IKE
zwiekszyta sie wiec o0 104 tysigce, a wiec o ponad 12%.

KOMENTARZ
EKSPERTA Cho¢ liczba IKE w 2024 roku wzrosta

o ponad 12%, osiggajac niemal 965 tysiecy,
trudno uznac ten wynik za w petni
satysfakcjonujacy w kontekscie kilkunastu
miliondw osob pracujacych (ktorzy beda
przysztymi emerytami) w Polsce.
® Pomimo dodatniego bilansu netto, rok
o— 2024 nie przyniost istotnego przetomu —
@-

zainteresowanie IKE pozostaje ograniczone
i wcigz ma charakter niszowy wzgledem

skali wyzwan, przed ktérymi stoi system
emerytalny.

Wykres 1. Liczba kont IKE w 2024 roku (w tys.)

31.12.2023 860

31.12.2024 965

0 200 400 600 800 1000

Zrédto: Dane KNF
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| Wartosc¢ aktywow w ramach IKE

Na koniec 2023 roku wartosc¢ aktywow zgromadzonych w ramach kont IKE wynosita
kwote 18 220 min ztotych, natomiast na koniec 2024 roku wartosc ta zwiekszyta sie
do kwoty prawie 22 805 min ztotych. Jest to zwiekszenie o kwote 4 585 min zi,
co stanowi zwiekszenie wartosci aktywdow w ramach IKE o ponad 25%. Na powyzszy
wzrost sktadaja sie nowe wptaty, jak tez zwiekszenie wartosci juz zgromadzonych
aktywow (np. wartosci jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych czy akcji).

KOMENTARZ
EKSPERTA

Choc¢ tak wyrazny wzrost wartosci
aktywow IKE zastuguje na odnotowanie,
to jego gtoéwne zrodto — poprawa wyceny
istniejacych juz inwestycji — wskazuje

na brak istotnego ozywienia po stronie
nowych uczestnikow. Rowniez w tym
zakresie rok 2024 przyniost raczej
stabilizacje niz realne przyspieszenie
rozwoju.

..T

Wykres 2. Wartosé¢ aktywoéw w ramach IKE w 2024 roku (w min zt)
31.12.2023 18 220

31.12.2024 22 805

0 5000 10 000 15 000 20 000 25000

Zrédto: Dane KNF
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| Podmioty oferujgce IKE (formy)

Jak wskazano powyzej produkty IKE moga by¢ oferowane w Polsce przez piec
rodzajow oferentdéw. S3 to zaktady ubezpieczen na zycie, fundusze inwestycyjne,
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki oraz dobrowolne fundusze
emerytalne. Praktyka 2024 roku pokazuje, ze wszystkie te formy, w jakich oferowane
sg IKE, sg wykorzystywane przez oszczedzajacych. Wedtug stanu na dzien 31.12.2024
roku IKE byto oferowane przez 15 zaktaddw ubezpieczen na zycie, 24 towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, 7 biur maklerskich, 15 bankdéw oraz 5 powszechnych
towarzystw emerytalnych (jako podmioty zarzadzajace dobrowolnymi funduszami
emerytalnymi).

KOMENTARZ

Fakt, ze az 66 podmiotdéw oferowato

EKSPERTA w 2024 roku produkty IKE, Swiadczy o duzej

dostepnosci i roznorodnosci tej formy
oszczedzania. Warto zaznaczyc, ze niektore
finansowe grupy kapitatowe udostepniaty

@ IKE w kilku wariantach jednoczesnie —

w dwoch (np. Santander, Alior, BNP Paribas,
® PZU), trzech (np. Allianz, Generali,
O Nationale-Nederlanden, BPS), a nawet

we wszystkich pieciu formach, jak miato
to miejsce w przypadku PKO BP.

Wykres 3. Podmioty oferujgce IKE w Polsce na 31.12.2024

Zaktad ubezpieczen na zycie 15
Fundusz inwestycyjny 24
Dom maklerski
Bank 15
Dobrowolny fundusz emerytalny 5
0 5 10 15 20 25
Zrédio: Dane KNF
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Popularnosc IKE ze wzgledu na forme
W liczbie oszczedzajgcych

Dane wskazuja jednoznacznie, ze popularnos¢ poszczegdlnych form w jakich
prowadzone sg IKE jest znaczaco zréznicowana. Na koniec 2024 roku prowadzonych
byto prawie 965 tysiecy kont IKE, z czego najwiecej bo ponad 492 tysigce byto
prowadzonych przez fundusze inwestycyjne, a na drugim miejscu plasowaty sie IKE
prowadzone przez domy maklerskie z liczbg ponad 198 tysiecy. Natomiast

najmniejszym zainteresowaniem cieszyty sie IKE prowadzone przez dobrowolne
fundusze emerytalne, ktérych byto niecate 17 tysiecy.

KOMENTARZ

EKSPERTA Dominacja form inwestycyjnych, takich jak
fundusze inwestycyjne i domy maklerskie,
to pozytywne zjawisko — konta oparte na
rynku kapitatowym daja bowiem wiekszy

o potencjat wypracowania wyzszych stop
zwrotu w dtugim terminie niz produkty

® bankowe czy ubezpieczeniowe, co moze

O przetozyC sie na wyzsze przyszte emerytury.

Wykres 4. Liczba kont IKE (w tys.) w Polsce wedtug formy na 31.12.2024

Zaktad ubezpieczen na zycie
Fundusz inwestycyjny 492

Dom maklerski

Bank

Dobrowolny fundusz emerytalny 17

0 100 200 300 400 500

Zrédto: Dane KNF
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Popularnosc IKE ze wzgledu na wartoscé
aktywow

Natomiast biorgc pod uwage wartos¢ aktywow popularnosé¢ IKE wedtug
poszczegodlnych form jest znaczaco inna niz ta ze wzgledu na liczbe prowadzonych
kont IKE. | tak na koniec 2024 najwiecej aktywdw ponad 9 403 miln zt byto
zgromadzonych w IKE prowadzonych przez domy maklerskie, a na drugim miejscu
plasowaty sie IKE prowadzone przez fundusze inwestycyjne z wartoscia ponad
6 161 mIn zt. Natomiast najmniejsza wartosc¢ to IKE prowadzone przez dobrowolne
fundusze emerytalne.

KOMENTARZ .

EKSPERTA Pod vv,zgledem Welgte el ;gromadzonych
srodkéw domy maklerskie i fundusze
inwestycyjne wyraznie dominujg —tacznie
odpowiadaja za ponad 15,5 mld zt aktywow,
co stanowi zdecydowang wiekszos¢ catego

@ rynku IKE. Z kolei IKE prowadzone przez

P dobrowolne fundusze emerytalne pozostaja

marginalne rowniez pod wzgledem
@ zgromadzonych srodkow — z aktywami
nieprzekraczajacymi 328 min zt.

Wykres 5. Wartosé¢ aktywow IKE w Polsce wedtug formy na 31.12.2024
(w miln zi)

Zaktad ubezpieczen na zycie 3426

Fundusz inwestycyjny

Dom maklerski 9 403
Bank
Dobrowolny fundusz emerytalny
0 2000 4 000 6 000 8 000 10 000
Zrédto: Dane KNF
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| Wyptaty, zwroty i wyptaty transferowe z IKE

Celem oszczedzania w ramach IKE jest zgromadzenie kapitatu na jesien zycia
oszczedzajacego, co przyjmuje co do zasady postac wycofania zgromadzonych
srodkdéw w postaci wyptaty, ktéra powinna by¢ zasadniczym sposobem skorzystania
ze srodkdéw gromadzonych na IKE. Innym sposobem wycofania srodkéow z IKE jest
dokonanie zwrotu, jednakze wigze sie to z koniecznoscia zaptacenia przez
oszczedzajacego na IKE danin publiczno-prawnych w postaci 19% podatku od
dochodoéw kapitatowych od wypracowanego zysku od wptat. IKE w przeciwienstwie
do IKZE pozwala takze na dokonanie czeSciowego zwrotu.

Tabela 1. Sposoby wycofania srodkéw z IKE oraz ich wartosé¢ w 2024 r.

Liczba przypadkow Wartos¢ wycofanych

danego dziatania z IKE aktywow (w min zt)

Wyptata 15 587 454
(jednorazowa lub w ratach)

Zwrot 55192 474

Zrédto: Dane KNF

KOMENTARZ
EKSPERTA W 2024 roku definitywnego wycofania

srodkow z IKE dokonato ponad 70 tysiecy
0s0b, przy czym wiekszosc z nich zrealizowata
to przed osiggnieciem wieku 60 lat lub
spetnieniem wymogow stazu wptat (5 lat
stazu wptat w IKE lub dokonania ponad
potowy wartosci wptat na IKE nie pdzniej niz
na 5 lat przed wyptata). Stanowi to ponad
7,2% wszystkich kont IKE. Co istotne, srodKki
wycofane przedterminowo opiewaty na
taczna kwote 928 min zt — to zaledwie 4%
catkowitych aktywow IKE. Dane te sugeruja,
ze osoby, ktére decyduja sie na korzystanie
z IKE, w znacznej mierze traktuja to
rozwigzanie dtugoterminowo, co nalezy
ocenic¢ pozytywnie.

.Q?
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Kryterium ptci w ramach IKE | poszczegdlnych
form

Na koniec 2024 roku prowadzonych byto 476 tys. IKE dla kobiet i 488 tys. IKE dla
mezczyzn, co stanowi odpowiednio 49% oraz 51% liczby wszystkich IKE. Mamy wiec
lekka nadreprezentacje mezczyzn w IKE w stosunku do populacji naszego kraju,
gdzie proporcje sg odwrotne, to jest 52% populacji stanowiag kobiety, a tylko 48%
mezczyzni.

Wykres 6. Liczba kont IKE na koniec 2024 wg pici (w tys.)

476 ® 488

Zrédto: Dane KNF

KOMENTARZ
EKSPERTA Nieznaczna przewaga IKE prowadzonych

dla mezczyzn w stosunku do tych
prowadzonych dla kobiet nie wskazuje na
istotne dysproporcje. Mamy wiec do czynienia
z lekka nadreprezentacja mezczyzn, ale trudno
mowic, by produkt IKE byt niedopasowany do
ktorejs z ptci. Wiek 60 lat uprawniajacy kobiety
do wyptaty srodkow z IKE pokrywa sie z ich
ustawowym wiekiem emerytalnym, co
oznacza, ze moga skorzystac z IKE rownolegle
ze Swiadczeniami z systemu powszechnego.
Mezczyzni natomiast uzyskuja prawo do
wyptaty z IKE juz na 5 lat przed osiggnieciem
wieku emerytalnego (65 lat), co daje im
dodatkowa elastycznosc¢, choc nie oznacza
koniecznosci wczesniejszego skorzystania

z tych srodkow.

..T
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| IKE bierne vs. IKE aktywne

Jak wskazano powyzej na koniec 2024 roku prowadzonych byto 965 tys. IKE, jednakze
jako IKE aktywne, to jest te na ktére dokonano w ciggu 2024 roku jakiejkolwiek
wptaty, mozna okresli¢ jedynie niemal 568 tysiecy IKE. Powyzsze oznacza, ze procent
aktywnych IKE w 2024 rok wynosit 58,8%. Odpowiada temu ponad 41,2% IKE, ktdre s3
bierne, to jest nie zostaty zasilone jakakolwiek wptatg w catym 2024 roku.

Wykres 7. Liczba aktywnych i biernych IKE w 2024 roku

Aktywne IKE - dokonano jakiejkolwiek wptaty

coveve JRNID 565% oo

wszystkich
IKE

Bierne IKE - nie dokonano zadnej wptaty

9,25

Zrédto: Obliczenia wtasne

KOMENTARZ

EKSPERTA Sytuacja w 2024 roku, gdzie ponad 40% kont
IKE pozostato bez jakiejkolwiek wptaty, jest
niepokojaca. Fakt, ze znaczna czesc¢ osob, ktdre
zatozyty IKE, nie korzysta z tego rozwigzania,
pokazuje, ze rozwigzanie to wcigz nie zdobyto
petnej popularnosci. Taki stan rzeczy generuje
dodatkowe koszty utrzymania infrastruktury

Py przez ustugodawcow oferujacych IKE,

a jednoczesnie nie przyczynia sie do realnego

@ rozwoju tego systemu oszczedzania, ktory

o— WCigz opiera sie gtdbwnie na wzroscie wartosci

juz zgromadzonych srodkow, a nie na nowych

wptatach. Mniejsza liczba aktywnie
oszczedzajacych moze byc¢ sygnatem o braku
petnej efektywnosci tego rozwigzania.

195
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Srednia warto$¢ aktywdéw na osobe w ramach
IKE

Celem oszczedzania w ramach IKE jest zgromadzenie kapitatu na jesien zycia
oszczedzajacego, co przyjmuje co do zasady postac¢ wycofania zgromadzonych
srodkdéw w postaci wyptaty, ktéra powinna by¢ zasadniczym sposobem skorzystania
ze srodkow gromadzonych na IKE. Wyptata nie jest obcigzona zadnym podatkiem
ryczattowym. Na dzien 31 grudnia 2024 roku w ramach IKE zgromadzonych byto
22 805 min zt, a jednoczesnie prowadzonych byto prawie 965 tysiecy IKE, z czego
aktywnych byto prawie 568 tysiecy. Zestawienie powyzszych dany wskazuje,
ze srednie aktywa zgromadzone na jednym IKE to kwota 23,6 tys. zt, a na jednym
aktywnym IKE to kwota 40,1 tys. zt

O—I 22 805 mIn zt zgromadzonych na IKE

O 2 965 tys. IKE - z czego 568 tys. IKE aktywnych

OE Srednio na jednym IKE - 23,6 tys. zt
Srednio na jednym aktywnym IKE - 40,1 tys. zt

KOMENTARZ

EKSPERTA Biorac pod uwage obecng srednig dtugosc
dalszego trwania zycia, zgodnie z obowigzujgcymi
tablicami GUS, ktéra dla 60-latka wynosi obecnie
okoto 264 miesigce, mozemy oszacowac,
ze zgromadzone na IKE kwoty przektadaja sie

° na srednig miesieczna wyptate w wysokosci 89 zt

dla wszystkich kont oraz 151 zt dla kont aktywnych.
® W zwigzku z tym, po 20 latach funkcjonowania

systemu IKE, trudno moéwic o istotnym wptywie
tego rozwigzania na poziom emerytur w Polsce.
Niestety, zgromadzony kapitat jest zbyt niski,

by zapewni¢ znaczacy wzrost Swiadczen
emerytalnych.
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PODSUMOWANIE

Analiza danych dotyczacych 20-lecia
funkcjonowania IKE prowadzi do wniosku,
Ze mMimo pewnego poziomu dojrzatosci
produktu oraz zgromadzonych prawie

23 miliardow ztotych aktywow, produkt ten
nie rozwinat sie w takim zakresie

Jak poczatkowo zaktadano.

IKE nie staty sie rozwigzaniem powszechnym, nie weszty w szersze kregi spoteczne
i nie staty sie popularnym elementem polskiego systemu zabezpieczenia emerytal-
nego. Faktyczna liczba oséb korzystajagcych z IKE, blisko milion, w poréwnaniu do
liczby Kkilkunastu miliondw przysztych emerytéw w Polsce, to jedynie kropla w morzu
potrzeb. Cho¢ warto docenic¢ fakt, ze taki produkt jak IKE istnieje, to wcigz jest to
rozwigzanie gtdwnie skierowane do 0sob lepiej sytuowanych i dosc elitarne. Niestety,
kolejne rzady nie potrafity przetamac barier w popularyzacji IKE, stosujac te same
nieefektywne rozwigzania. Zwiekszenie limitow wptat na IKE, gdy obecnie nie sg one
W petni wykorzystywane, nie przyniesie spodziewanej ekspansji zainteresowania tym
produktem. Kluczowe jest zaangazowanie panstwa w prawdziwag edukacje ekonomi-
czng i emerytalng obywateli oraz szerzenie wiedzy na temat produktow takich jak
IKE. Dziatajac na tym polu, mozliwe bedzie stworzenie realnych zachet i sciezek do
wiekszej aktywnosci obywateli w gromadzeniu oszczednosci na przysztosc.

17

IKE w 2024 roku instytutemerytalny.pl



NSTYTUT eMERYTALNY

INSTYTUT
EMERYTALNY

Dziekujemy za zapoznanie sie z Naszym
Raportem. Mamy nadzieje, ze jego lektura
byta dla Panstwa ciekawa | uzyteczna.

W razie dodatkowych pytan pozostajemy
do dyspozycji.

Instytut Emertytalny sp. z o.0.
Solec 38/204 www.instytutemerytalny.pl
00-394 Warszawa biuro@instytutemerytalny.pl

instytutemerytalny.pl



